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MBA 530s

Analýza finančných informácií
Tento dokument poskytuje prehľad základných prvkov a úloh predmetu. Ak máte ďalšie otázky ohľadne predmetu, spýtajte sa svojho vyučujúceho. 

Akademická etika 
Vysoká škola manažmentu očakáva, že každý študent sa bude prezentovať výlučne vlastnou prácou. VŠM v žiadnom prípade netoleruje podvádzanie, plagiátorstvo, neautorizovanú spoluprácu na zadaniach, nedovolené používanie poznámok počas akýchkoľvek testov, odovzdanie práce iného študenta pod svojím menom, odovzdanie tej istej práce na viacerých predmetoch, ale aj  napomáhanie v horeuvedených aktivitách iným študentom. Tresty sú prísne! Za prvé porušenie daných pravidiel je to známka 0,0 z daného predmetu a suspendovanie na obdobie jedného trimestra zo štúdia na VŠM; za druhé porušenie 0,0 z daného predmetu a suspendovanie na obdobie dvoch alebo viac trimestrov zo štúdia na VŠM; po treťom priestupku môže nasledovať bezpodmienečné vylúčenie zo štúdia na VŠM. Všetky pravidlá a postupy sú uvedené na http://www.vsm.sk/sk/studenti/akademicka-etika/pravidla-postupy/.
Všetky práce odovzdávané v písomnej forme musia byť súčasne odovzdané aj elektronicky pre City University/VŠM archív, pokiaľ vyučujúci neuvedie inak. Bez odovzdania elektronickej kópie nebude udelená známka z danej práce. Pri elektronickom ukladaní musí študent prácu uložiť pomocou webovej stránky http://www.vsm.sk/sk/studenti/online-centrum/uploader/. Všetky ukladané súbory musia obsahovať prednú stranu s menom študenta a vyučujúceho, s názvom a číslom predmetu, a dátum. Názov súboru by mal naznačovať druh zadania, napr. „prípadová štúdia.doc“, „seminárna práca.doc“ alebo „diplomovka.doc“ (študentovo meno by v názve figurovať nemalo, pretože toto meno k nemu automaticky pripojí systém). Všetky elektronicky uložené súbory sú následne poslané na www.TurnItIn.com za účelom kontroly plagiátorstva.

Anotácia predmetu 
Predmet je úvodom k štúdiu finančných predmetov na úrovni magisterského štúdia. Vysvetľuje teóriu finančného účtovníctva a techniky finančnej analýzy. Študenti sa naučia,  ako tieto poznatky využiť pri vypracovaní finančnej časti  podnikateľského plánu. Tieto skúsenosti prispejú k zvýšeniu schopnosti rozhodovania v reálnom podnikateľskom svete. Študenti sa tiež naučia, ako jasne a zrozumiteľne prezentovať finančné informácie externým záujemcom.

Kľúčové slová
Vznik podnikov a hlavné právne formy. GAAP, vzťah medzi systémom GAAP a IFRS. Časová hodnota peňazí. Manažment príjmov. Vnútorné prostredie kontroly. Akruálny princíp v účtovníctve vs. prístup z hľadiska tokov hotovosti. Daňové súvislosti transakcií (v USA, v EÚ, v SR). Základné finančné dokumenty. Základné pomerové finančné ukazovatele. Zákon Sarbanesa-Oxleyho a vplyv na finančné účtovníctvo. Účtovanie zásob, pohľadávok, hmotného a nehmotného dlhodobého majetku. Poznámky k finančným výkazom.

Učebné ciele
Po úspešnom absolvovaní predmetu bude študent schopný:

· zhodnotiť vplyv manažérskych rozhodnutí a s tým spojených transakcií na finančné dokumenty podniku použitím princípov finančného účtovníctva a základnej rovnice účtovníctva;
· identifikovať vzájomné vzťahy medzi jednotlivými finančnými dokumentmi a opísať vplyv rozličných transakcií na jednotlivé dokumenty;
· pripraviť základné finančné dokumenty pre novo zakladaný podnik, ktoré by spĺňali požiadavky banky alebo inej inštitúcie poskytujúcej zdroje financovania;
· prezentovať finančné informácie jasným a zrozumiteľným spôsobom záujemcom, ktorí sa nepodieľali na príprave finančných dokumentov;
· porovnať výkonnosť spoločností v rámci odvetvia a medzi odvetviami na základe pomerových finančných ukazovateľov a analýzy odvetvia a vychádzajúc z tejto analýzy formulovať odporúčania;
· analyzovať úlohu a zodpovednosť manažmentu a externých audítorov v príprave a preverovaní finančných dokumentov;
· identifikovať najviac rozšírené právne formy podnikov a s tým spojený vplyv na fungovania podnikov;
· vyhodnotiť likviditu firmy, rentabilitu, zadlženosť a manažment aktív na základe publikovaných finančných dokumentov firmy.

Odporúčané doplnkové zdroje 
Ako študent Vysokej školy manažmentu máte prístup ku zdrojom v knižnici bez ohľadu na to, kde a ako predmet študujete. Zdroje, ktoré potrebujete na splnenie úloh predmetu, nájdete na domácej stránke knižnice na http://library.cutn.sk/slovak/. Môžete prehľadať On-line katalóg, Zoznam časopisov alebo Zaujímavé odkazy. Ak potrebujete pomoc, navštívte knižnicu alebo napíšte svoju otázku do sekcie Kontakty na webovej stránke. 
Knihy a tlač 
DLUHOŠOVÁ, D. (2001(. Hodnocení finanční výkonnosti a analýza ekonomické přidané hodnoty podniku. Ostrava: VŠB
FRASER, L. M., & ORMISTON, A. (2006). Understanding financial statements (8th ed.). Upper Saddle River, NJ: Prentice Hall
KISLINGEROVÁ, E. et al. (2004(.  Manažérske finance. Praha: C.H. Beck

KRÁĹOVIČ, J. A VLACHYNSKÝ, K. (2006(. Finančný manažment. Bratislava: Iura Edition 

KUBÁTOVÁ, K. (2003). Daňové teorie a polititka, 3. prepracované vydanie. Praha: ASPI

ZALAI, K. et al. (2007(. Finančno-ekonomická analýza podniku, 5 vydanie. Bratislava: Sprint

Elektronické zdroje
Nasledujúce internetové stránky môžu byť užitočné v priebehu predmetu. Majte prosím na zreteli, že webové adresy sa z času na čas môžu meniť. Ak máte otázky ohľadne elektronických zdrojov, poraďte sa so svojím vyučujúcim.  


Vysoká škola manažmentu : http://www.vsm.sk


Edgar Online: http://www.edgar-online.com
Ekonomické a právne informácie: www.epi.sk
E-TREND : http://www.etrend.sk/
Hospodárske noviny: www.hnonline.sk
IRIN: Company Links & Annual Reports: http://www.irin.com/colist.html
The International Federation of Accountants: www.ifac.org
Prehľad aktivít predmetu a ich hodnotenie 
Známka, ktorú obdržíte, bude generovaná na základe známkovacieho systému Vysokej školy manažmentu na základe nasledujúcich zadaní:

	Zadanie
	Z celkovej známky

	Seminárna práca – finančná analýza                                 
	30 %

	Krátkodobý finančný plán                                                
	20 %

	Priebežný test    
	25 %

	Záverečný test
	25 %

	
	

	SPOLU
	100 %


Vysvetlenie jednotlivých zadaní a ich hodnotenia 
Finančná analýza zvoleného podniku

Nájdite si Výročnú správu spoločnosti (slovenského alebo zahraničného podniku, môže byť aj podnik pod zahraničnou kontrolou fungujúci v SR(, preštudujte si ju a odpovedzte na nasledujúce otázky:
1. Uveďte  aktivity, ktoré podnik vykonáva (v ktorom odvetví - odvetviach(, stručne charakterizujte jeho históriu a najnovší vývoj.

2. Je súčasťou Výročnej správy aj Správa audítora a aké sú jej závery?

3. Aká je právna forma a štruktúra vlastníctva v spoločnosti ?

4. Vyplatil podnik v posledných rokoch dividendy?

5. Na základe finančných dokumentov podniku vypočítajte za posledné dva roky:

a) ukazovatele likvidity;
b) ukazovatele rentability;

c) ukazovatele zadlženosti;

d) ukazovatele aktivity ;

e) bilanciu cash flow – aké boli hlavné zdroje (+CF( a použitia (-CF( hotovosti 

          v uplynulom roku.

6. Ako by ste hodnotili celkovú finančnú pozíciu podniku v porovnaní s inými podnikmi 

      podobného zamerania?

7.
Aké sú hlavné príležitosti a riziká vo vonkajšom prostredí analyzovaného podniku?

Vaša práca bude hodnotená nielen na základe výstižnosti analýzy, správnosti výpočtov, spôsobu argumentácie, ale aj na základe profesionálnej prezentácie analýzy. Vaša práca musí byť napísaná podľa platných medzinárodných noriem a štandardov. Pre správny formát vašej práce použite publikáciu Ako písať seminárne práce a ich ekvivalenty v slovenskom jazyku na VŠM/CU. Všetky zdroje použité v práci musia byť citované v zozname tvoriacom súčasť práce. Vaše závery musia byť vyargumentované. pamätajte si, že zhodnotenie finančnej pozície firmy si vyžaduje aj váš komentár, a nie iba výpočet finančných ukazovateľov. Finančné dokumenty, z ktorých ste vychádzali, musia byť prílohou práce.

Jedným z cieľov tohto zadania je, aby ste sa naučili pracovať so skutočnými finančnými výkazmi – podobnými, aké sa môžu vyskytnúť v praktickej situácii podnikov. Niekedy sa terminológia používaná v týchto výkazoch odlišuje od terminológie používanej v učebniciach. Budete si často musieť preštudovať ďalšiu literatúru, aby ste sa oboznámili aj s inými možnými termínmi. Váš vyušujúci vám v tomto smere poradí.
Hodnotiace kritériá pre finančnú analýzu
	Presnosť výpočtov a ďalšej analýzy          
	30 %

	Presvedčivosť argumentácie, logický výklad                            
	20 %

	Zvládnutie pojmov a techník preberaných v predmete                    
	20 %

	Schopnosť získať a zhodnotiť informácie potrebné na posúdenie vývojových tendencií, príležitostí a rizík v príslušnom odvetví                                    
	20 %

	Formálna stránka                                                                       
	10 %

	
	

	SPOLU
	100 %


Vaša štúdia má byť napísaná v MS Worde a treba k nej pripojiť titulnú stranu, na ktorej je uvedený názov zadania, predmet, vaše meno, meno vyučujúceho a termín odovzdania. Štúdiu treba uploadovať. Termín odovzdania štúdie je uvedený v časovom harmonograme predmetu.

Krátkodobý finančný plán

Vašou úlohou v rámci tohto zadania bude vypracovať krátkodobý finančný plán pre ten podnik, ktorý ste analyzovali v seminárnej práci. V podstate pôjde o zostavenie plánovanej (pro forma) súvahy a výkazu ziskov a strát pre budúci rok. Predpokladaný vývoj tržieb v budúcom roku si určíte na základe informácií, ktoré ste získali z Výročnej správy, prípadne z publikovaných materiálov o perspektívach vývoja príslušného odvetvia, perspektívach exportu ap. Predpoklady, z ktorých ste vychádzali, musíte v práci uviesť a citovať aj zdroje informácií. Dôležitou úlohou tohto zadania bude odpoveď na otázku, či podnik bude potrebovať dodatočné externé finančné zdroje na financovanie svojich zámerov. Podrobnejšie pokyny k vypracovaniu krátkodobého finančného plánu vám dá váš vyučujúci.

Hodnotiace kritériá pre krátkodobý finančný plán
	Vhodnosť voľby východiskových predpokladov finančného plánu                             
	20 %

	Presnosť výpočtov, ovládanie techník zostavenia finančného plánu                                   
	60 %

	Formálna stránka, vrátane bibliografie                    
	20 %

	
	

	SPOLU
	100%


Testy

Oba testy by mali trvať približne 2 -2 1/2 hodiny, pri zatvorenej knihe. Môžete si pripraviť 1 hárok (formát A4) ručne písaných poznámok, najmä vzorcov, pričom môžete použiť obe strany papiera. Papier odovzdajte spolu s testom.
Musíte byť schopní odpovedať na rozličné otázky, zahrnuté v materiáli predmetu, cvičeniach, prípadne inej aktivite v triede. Vyučujúci vám poskytne dodatočné informácie o štýle testu a kritériách hodnotenia. Určite si na skúšku prineste kalkulačku, pretože budete riešiť aj výpočtové úlohy. V niektorých prípadoch bude pri výpočtoch potrebné  použiť Excel a vyučujúci zabezpečí, aby ste počas testu mali k dispozícii počítač. Pri výpočtoch jasne ukážte, o ktorý problém ide a ako ste postupovali. Aj keď nemáte celkový výsledok správny, môžete získať nejaké body za čiastkové výpočty a správny postup.

Hodnotiace kritériá pre otvorené odpovede v testoch 

	Jasnosť demonštrácie pochopených hlavných záverov na základe otázky
	20 %

	Platné argumenty; zodpovedajúce podporné detaily
	20 %

	Zodpovedajúca analýza, hodnotenie a syntéza
	20 %

	Demonštrovaná schopnosť práce s odbornými pojmami, konceptuálnosť a rámcovanie textov zo študijných materiálov
	20 %

	Správne organizovanie a logický tok odpovedí
	20 %

	
	

	SPOLU
	100 %


Pravidlá predmetu

Ako študent VŠM zodpovedáte za porozumenie a dodržiavanie všetkých akademických pravidiel Vysokej školy manažmentu. Ak chcete získať viac informácií o všeobecných pravidlách Vysokej školy manažmentu, nájdete ich v katalógu VŠM.
Dochádzka
Od študentov sa očakáva pravidelná účasť na hodinách, aby dosiahli učebné ciele predmetu. Dochádzka môže byť zároveň zohľadnená vo výslednej známke. [Vyučujúci tu môže uviesť svoje pravidlá týkajúce sa dochádzky]

 

Neskoré odovzdanie úloh
Od študentov sa očakáva, že svoje úlohy odovzdajú načas. [Vyučujúci tu môže uviesť svoje pravidlá týkajúce sa neskorého odovzdania úloh]

 

Odborná úroveň písomných prác
Všetky písomné práce v tomto predmete musia mať vysokú odbornú úroveň. V tomto predmete musíte písať a formátovať všetky svoje úlohy podľa príručky Ako písať seminárne práce a ich ekvivalenty. Pri všetkých faktoch, myšlienkach, záveroch a názoroch, ktoré nie sú vaše, by mali byť uvedené odkazy. 

[Vyučujúci tu môže napísať ďalšie pravidlá]
Odporúčaný učebný plán 
Nasledovný  učebný plán slúži ako všeobecný vzor. Vyučujúci môže podľa vlastného uváženia tento učebný plán upraviť ak takáto zmena zohľadní špecifické potreby konkrétnej skupiny.
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