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MBA 540s

Finančný manažment
Tento dokument poskytuje prehľad základných prvkov a úloh predmetu. Ak máte ďalšie otázky ohľadne predmetu, spýtajte sa svojho vyučujúceho. 

Akademická etika 
Vysoká škola manažmentu očakáva, že každý študent sa bude prezentovať výlučne vlastnou prácou. VŠM v žiadnom prípade netoleruje podvádzanie, plagiátorstvo, neautorizovanú spoluprácu na zadaniach, nedovolené používanie poznámok počas akýchkoľvek testov, odovzdanie práce iného študenta pod svojím menom, odovzdanie tej istej práce na viacerých predmetoch, ale aj  napomáhanie v horeuvedených aktivitách iným študentom. Tresty sú prísne! Za prvé porušenie daných pravidiel je to známka 0,0 z daného predmetu a suspendovanie na obdobie jedného trimestra zo štúdia na VŠM; za druhé porušenie 0,0 z daného predmetu a suspendovanie na obdobie dvoch alebo viac trimestrov zo štúdia na VŠM; po treťom priestupku môže nasledovať bezpodmienečné vylúčenie zo štúdia na VŠM. Všetky pravidlá a postupy sú uvedené na http://www.vsm.sk/sk/studenti/akademicka-etika/pravidla-postupy/.
Všetky práce odovzdávané v písomnej forme musia byť súčasne odovzdané aj elektronicky pre City University/VŠM archív, pokiaľ vyučujúci neuvedie inak. Bez odovzdania elektronickej kópie nebude udelená známka z danej práce. Pri elektronickom ukladaní musí študent prácu uložiť pomocou webovej stránky http://www.vsm.sk/sk/studenti/online-centrum/uploader/. Všetky ukladané súbory musia obsahovať prednú stranu s menom študenta a vyučujúceho, s názvom a číslom predmetu, a dátum. Názov súboru by mal naznačovať druh zadania, napr. „prípadová štúdia.doc“, „seminárna práca.doc“ alebo „diplomovka.doc“ (študentovo meno by v názve figurovať nemalo, pretože toto meno k nemu automaticky pripojí systém). Všetky elektronicky uložené súbory sú následne poslané na www.TurnItIn.com za účelom kontroly plagiátorstva.

Anotácia predmetu 
Predmet vysvetľuje teóriu a prax podnikových financií so zameraním na rozhodovanie o finančných otázkach. Na základe využitia kvantitatívnych a kvalitatívnych metód umožňuje formulovať odporúčania pre rozhodovanie o kapitálovej štruktúre podniku, o zdrojoch krátkodobého a dlhodobého kapitálu, o manažmente aktív  s prihliadnutím tak na vnútornú analýzu podniku, ako aj na vplyv finančných trhov a inštitúcií.  Praktické aplikácie ukazujú, ako finančný manažment podporuje ostatné súčasti podnikovej stratégie. Osobitná pozornosť bude venovaná aj finančnému manažmentu v medzinárodnom podnikaní.

Kľúčové slová
Finančné prostredie podnikov. Časová hodnota peňazí a jej využitie pri určovaní hodnoty cenných papierov. Kapitálový trh. Investičné projekty – hodnotenie, financovanie. Náklady kapitálu. Tvorba kapitálovej štruktúry podniku. Dlhodobý finančný plán. Finančný manažment v medzinárodnom podnikaní.
Učebné ciele
· Po úspešnom absolvovaní predmetu bude študent schopný:

· interpretovať a zhodnotiť informácie obsiahnuté vo finančných dokumentoch a využiť ich pri formulovaní rozhodnutí;
· merať riziko pri podnikateľských investíciách;
· zostaviť finančné plány;
· vypracovať pro forma (plánované) finančné dokumenty;
· navrhnúť lízing alebo financovanie kúpou majetku;
· orientovať sa v základných finančných inštitúciách v SR;
· pochopiť úlohu základných cenných papierov a metódy ich ohodnocovania;
· pochopiť logiku fungovania trhu kapitálu a základné črty kapitálového trhu v SR;
· zhodnotiť efektívnosť investičných projektov a formulovať odporúčania v súvislosti s maximalizáciou hodnoty pre akcionárov;
· vidieť rozdiely medzi finančným manažmentom v rámci domáceho podniku a finančným manažmentom v medzinárodnom podnikaní.

Kým v predchádzajúcich finančných predmetoch – MBA 530s a MBA 535s sa kládol dôraz na finančnú analýzu oficiálnych účtovných dokumentov podniku určenú pre externých záujemcov a na zostavenie a využitie vnútorných finančných dokumentov podniku určených pre rozhodovanie manažérov, predmet MBA 540s bližšie objasní vonkajšie finančné prostredie firiem, typy cenných papierov a rozhodovanie o investičných projektoch a ich financovaní v reálnom podnikateľskom svete.
Odporúčané doplnkové zdroje 
Ako študent Vysokej školy manažmentu máte prístup ku zdrojom v knižnici bez ohľadu na to, kde a ako predmet študujete. Zdroje, ktoré potrebujete na splnenie úloh predmetu, nájdete na domácej stránke knižnice na http://library.cutn.sk/slovak/. Môžete prehľadať On-line katalóg, Zoznam časopisov alebo Zaujímavé odkazy. Ak potrebujete pomoc, navštívte knižnicu alebo napíšte svoju otázku do sekcie Kontakty na webovej stránke. 
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Elektronické zdroje
Nasledujúce internetové stránky môžu byť užitočné v priebehu predmetu. Majte prosím na zreteli, že webové adresy sa z času na čas môžu meniť. Ak máte otázky ohľadne elektronických zdrojov, poraďte sa so svojím vyučujúcim.  

Burza cenných papierov v Bratislave : www.bsse.sk
Ekonomické a právne informácie (EPI) : www.epi.sk 
E-Trend : www.e-trend.sk
Európska centrálna banka : www.ECB.org
Národná banka Slovenska : www.nbs.sk
Vysoká škola manažmentu : http://www.vsm.sk
Prehľad aktivít predmetu a ich hodnotenie 
Známka, ktorú dosiahnete, bude generovaná na základe známkovacieho systému Vysokej školy manažmentu na základe nasledujúcich zadaní:

	Zadanie  
	Z celkovej známky

	Seminárna práca k vonkajšiemu finančnému prostrediu podniku                            
	25 %

	Prípadová štúdia    
	15 %

	Priebežný test                                                                                                
	30 % 

	Záverečný test
	30 %

	
	

	SPOLU
	100 %


Vysvetlenie jednotlivých zadaní a ich hodnotenia 
Seminárna práca k otázkam finančného prostredia podniku
Prezrite s najnovšiu literatúru (časopiseckú i elektronickú) za posledných 5 mesiacov a zvoľte si aktuálnu tému z problematiky finančného prostredia podnikov (v SR, prípadne v zahraničí).

Téma sa môže týkať napríklad zmien v bankovom sektore a politike bánk, vývoja na kapitálovom trhu, vývoja inštitúcií kolektívneho investovania, poisťovní ap. Môžete sa zaoberať aj účinnosťou balíkov opatrení, ktoré jednotlivé štáty prijímajú na riešenie  (zmiernenie dopadu) finančnej krízy.

Návrh témy práce a stručnú osnovu odovzdajte v 2. týždni trimestra, vyučujúci  s vami prediskutuje navrhovanú tému a jej špecifikáciu. V práci by ste mali využiť minimálne 4 zdroje z literatúry a formulovať aj vlastný názor na analyzované otázky,                                                                                                                                     
Hodnotiace kritériá pre seminárnu prácu
	Aktuálnosť témy                                                                         

	20 %

	Logika výkladu, nadväznosť jednotlivých častí                             
	30 %

	Originálnosť vášho prístupu, presvedčivosť argumentácie, vlastný názor           
	40 %

	Správny formát a bibliografické odkazy (titulná strana, text, rozsah, 


zoznam bibliografických odkazov, citácií )                                                                           
	10 %

	
	

	SPOLU
	100 %


Pre túto prácu je nevyhnutné použiť publikáciu „Ako písať seminárne práce a ich ekvivalenty v slovenskom jazyku“.” Seminárna práca je neoddeliteľnou súčasťou štúdia, poskytujúca študentom nástroj pre skúmanie, diskusiu, obhajovanie vlastných myšlienok a názorov na problematiku týkajúcu sa ich poľa ich pôsobnosti a záujmu. 

Pri príprave seminárnej práce je treba riadiť sa podľa nasledujúcich inštrukcií:

· Téma seminárnej práce sa musí týkať daného predmetu štúdia a musí byť odsúhlasená vyučujúcim. Dôležité je, aby ste v práci konfrontovali stanoviská viacerých autorov a vyjadrili aj svoj vlastný názor.

· Vaša práca musí byť napísaná podľa platných medzinárodných noriem a štandardov. Pre správny formát vašej práce použite publikáciu Ako písať záverečné a kvalifikačné práce.

· Váš vyučujúci spresní detaily ako sú počet strán, počet zdrojov, a aké staré môžu byť zdroje použité vo vašej práci. V tomto prípade, vaša práca bude mať 6-7 strán a minimálne 4 zdroje nie staršie  ako 5 mesiacov. Musíte citovať zdroje všetkých informácií, myšlienok a faktov ktoré použijete a nie sú vaše vlastné aj v prípade ak ide  o parafrázovanie! V opačnom prípade sa jedná o plagiátorstvo, aj keď nemusí ísť o úmysel. Použite publikáciu Ako písať záverečné a kvalifikačné práce pre správny spôsob a štýl citovania vo vašej práci.

Prípadová štúdia
Prípadovú štúdiu vám pridelí váš vyučujúci. Hlavným cieľom prípadovej štúdie je ukázať na praktickom príklade riešenia podnikových problémov, ako ste zvládli preberanú látku. Riešenie prípadovej štúdie by malo ukázať , ako viete prakticky využiť získané poznatky, či ste schopní samostatne riešiť problémy a logicky zdôvodniť svoj postup. Odpovedzte na každú otázku, ktorá  je uvedená v prípadovej štúdii, pripojte všetky výpočty a zdôvodnite svoje závery. Ak ste vychádzali z nejakých predpokladov, uveďte z akých.

Hodnotiace kritériá pre prípadovú štúdiu                                                                                         
	Správne pochopenie základných pojmov preberaných v predmete 
	25 %

	Jasný a logický výklad                                                                                     
	25 %

	Správnosť výpočtov                                                                                           
	30 %

	Formálna stránka
	20 %

	
	

	SPOLU
	100 %


Testy

Oba testy by mali trvať približne 2 -2 1/2 hodiny, pri zatvorenej knihe. Môžete si pripraviť 1 hárok (formát A4) ručne písaných poznámok, najmä vzorcov, pričom môžete použiť obe strany papiera. Papier odovzdajte spolu s testom.

Musíte byť schopní odpovedať na rozličné otázky, zahrnuté v materiály predmetu, cvičeniach, prípadne inej aktivite v triede. Vyučujúci vám poskytne dodatočné informácie o štýle testu a kritériách hodnotenia. Určite si na skúšku prineste kalkulačku, pretože budete riešiť aj výpočtové úlohy. V niektorých prípadoch bude pri výpočtoch potrebné  použiť Excel a vyučujúci zabezpečí, aby ste počas testu mali k dispozícii počítač. Pri výpočtoch jasne ukážte, o ktorý problém ide a ako ste postupovali. Aj keď nemáte celkový výsledok správny, môžete získať nejaké body za čiastkové výpočty a správny postup.

Hodnotiace kritériá pre otvorené odpovede v testoch
	Jasná demonštrácia pochopených hlavných záverov na základe otázky
	20 %

	Platné argumenty; zodpovedajúce podporné detaily
	20 %

	Zodpovedajúca analýza, hodnotenie a syntéza
	20 %

	Demonštrovaná schopnosť práce s odbornými pojmami, konceptuálnosť a rámcovanie textov zo študijných materiálov
	20 %

	Správne organizovanie a logický tok odpovedí
	20 %

	
	

	SPOLU
	100 %


Pravidlá predmetu

Ako študent VŠM zodpovedáte za porozumenie a dodržiavanie všetkých akademických pravidiel Vysokej školy manažmentu. Ak chcete získať viac informácií o všeobecných pravidlách Vysokej školy manažmentu, nájdete ich v katalógu VŠM.
Dochádzka
Od študentov sa očakáva pravidelná účasť na hodinách, aby dosiahli učebné ciele predmetu. Dochádzka môže byť zároveň zohľadnená vo výslednej známke. [Vyučujúci tu môže uviesť svoje pravidlá týkajúce sa dochádzky]

 

Neskoré odovzdanie úloh
Od študentov sa očakáva, že svoje úlohy odovzdajú načas. [Vyučujúci tu môže uviesť svoje pravidlá týkajúce sa neskorého odovzdania úloh]

 

Odborná úroveň písomných prác
Všetky písomné práce v tomto predmete musia mať vysokú odbornú úroveň. V tomto predmete musíte písať a formátovať všetky svoje úlohy podľa príručky Ako písať seminárne práce a ich ekvivalenty. Pri všetkých faktoch, myšlienkach, záveroch a názoroch, ktoré nie sú vaše, by mali byť uvedené odkazy. 

[Vyučujúci tu môže napísať ďalšie pravidlá]
Odporúčaný učebný plán
Nasledovný učebný plán slúži ako všeobecný vzor. Váš vyučujúci môže podľa vlastného uváženia upraviť plán pre potreby konkrétnej skupiny.
	Týždeň
	Téma a zadanie
	Literatúra

	1
	Základné finančné dokumenty podniku a pomerové ukazovatele finančnej analýzy

	Kráľovič a Vlachynský, kap.3;
Komorník kap.4

	2
	Finančné prostredie podnikov: finančné trhy a inštitúcie, úrokové miery
Osobitosti finančného prostredia v SR
Odovzdať návrh témy a zamerania seminárnej práce


	Kráľovič a Vlachynský, kap. 4,1
Komorník, kap.2

www.nbs.sk

	3
	Časová hodnota peňazí a jej využitie pri ohodnocovaní dlhopisov a akcií
Výnosová krivka


	Osobitný študijný materiál
Komorník, kap. 7 a 8

	4
	Vzťah rizika a výnosu
Príklady na určovanie hodnoty dlhopisov a akcií


	Kráľovič a Vlachynský, kap.8

	5

	Priebežný test
Odovzdať seminárnu prácu 
	

	6
	Náklady kapitálu a kapitálová štruktúra

Vážený priemer nákladov kapitálu (WACC)


	Kráľovič a Vlachynský, kap.4,2

Osobitný študijný materiál k otázkam nákladov kapitálu



	7
	Úvod do kapitálového rozpočtovania. Praktické otázky hodnotenia investičných projektov
	Kráľovič a Vlachynský, kap.5
Osobitný študijný materiál k investičným projektom



	8
	Dlhodobý finančný plán.
Výhodnosť (nevýhodnosť) lízingu v porovnaní s kúpou aktíva


	Brigham, kap. 19 -21


	9
	Základy medzinárodného finančného manažment
Odovzdať prípadovú štúdiu


	Osobitný študijný materiál
k problematike medzinárodného finančného manažmentu


	10
	Záverečný test
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